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Piyasa Verileri

i¢ Piyasalar

24.12.2019 Kapanis Degisim %
BIST-100 113.153 0,87
BIST-30 137.250 0,85
DVZSP 6.2757 -0,04
EUR/USD 1.1080 -0,11
ALTIN 1.491 0,34
PETROL (BRENT) 66.86 0,71
25.12.2019
USD/TL
17:305,9496 5,9482
EUR/USD

1,1087
(20.10.21)
%11.90 %11.89
BRENT 66,88

Dis Piyasalar
24.12.2019 Kapanis Degisim %
DJIA 28.515 -0.13
S&P 500 3.223 -0.02
NASDAQ 8.952 0.08
DAX 13.300 -
FTSE 100 7.632 0.11
NIKKEI 23.830 0,04
SHCOMP 2.982 0,68
Vadeli Piyasalar

25.12.2019 Degisim %
FDOW -0,15
FSP -0,03
Us 10-Y 1,903

Bizi takip etmek igin

ICBC Yatinnm Arastirma
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Bakis Agisi

DezEnflasyon....

Yillik enflasyondaki ytikseliste buylik olglide bir 6nceki yilin ayni déneminde gegici vergi
indirimlerine bagh olarak temel mal grubunda kaydedilen baz etkisi belirleyici olmustur.

islenmis gida grubunda ise aylik fiyat artigi bir miktar hizlanmis, bu egilimin, ¢ig siit alm
fiyatlarindaki gelismelere istinaden, siit iirlinleri dnciiliglinde Aralik ayinda da siirmesi

beklenmektedir.

Enerji grubunda yillik enflasyonun oniimiizdeki iki ayda diisiik baz etkileri kaynakh
olarak yukari yonlii bir seyir izleyecegi not edilmelidir.

Yilin son geyreginde net ihracatin biiyiimeye katkisinin gerilemesi beklenmektedir.

Mevcut para politikasi durusunun hedeflenen dezenflasyon patikasiyla uyumlu oldugu
degerlendirilmektedir (PPK 12 Aralik 2019)...
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MERKEZ BANKASI

CSI SP500 STOXX TOKYO %

® TR Aralik
6nc 91,3

® Tatil Programi: ABD - Almanya

Hizmet Sektorii Gliven Endeksi

® libya ile imzalanan Mutabakat Sonrasi
Tezkerenin Meclis’e Gelmesi icin Calisma
Yapiliyor-Trt Haber

® pentagon incirliki  kapsayan insaat
projelerini 8 Turk sirkete verdi -Foreks

Naughty or Nice?
China stocks best since eve of Q4 2018 slide; Japan worst

Normalized As Of 10/01/2018 WS&P 500 Index on 12/23/19 = Tokyo Stock Exchange Tokyo Pri
W STOXX Europe 600 Price Index E on 12/23/19 ®Shanghai Shenzhen CSI 300 inde +30.00
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Yarin 223k beklenen ABD haftalik issizlik basvurulari
actklanacak

gecen hafta ABD haftalik issizlik basvurular -18k ile
234k olarak gergeklesti Subat’tan beri en buyilk disus
(252 k 12 Aralik , 203k : 7 ayin diisigii, 253 bin 1 yilin
yuksegi: 2017 Eylul’den beri en yliksek).

New York Fed'in yil sonunda finansal sisteme nakit
enjekte etme operasyonuna Pazartesi glni tavanin
altinda talep geldi. Bu durum vyl sonu fonlama
baskilarinin azalmis olabilecegini gosteriyor. Piyasa
vapicilar 7 Ocak'ta vadesi dolan 15 giin vadeli
operasyonda 28.8 milyar dolar talep etti. Bu 35 milyar
dolarlik teklifin altinda bulunuyor BHT

Reverse Repo Falling
Usage at the Fed's foreign reverse repo pool has declined since September

WUsage at Fed's foreign reverse repo facility
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TRUMP: Xi iLE ABD-CIN TICARET ANLASMASINI ENINDE
SONUNDA iMZALAYACAGIZ, BU HIZLI BIiR iMZA DA
OLABILIR.

1 Ocak 2020 Carsamba seans yapilmayacaktir.

30 Aralik 2019 Pazartesi tarihli islemlerin takasi 2 Ocak Persembe 2020 tarihinde
gergeklestirilecektir.

31 Aralik 2019 Sah tarihli islemlerin takasi 3 Ocak Cuma 2020 tarihinde
gergeklestirilecektir.
TORUNLAR GYO/TORUN: PASABAHCE PROJESI ONUMUZDEKI 3 YIL iCINDE

TAMAMLANACAK-BLOOMBERG HT

DERAS Maddi Duran varlik satisi

i$ BANKASI 24.12.2019 tarihinde is Yatinm Menkul Degerler A.S. paylari ile ilgili olarak 4,38-
4,47 TL fiyat araligindan 440.000 TL toplam nominal tutarli satig islemi Ortakligimizca
gergeklestirilmistir.

VERUS istirakimiz Enda Enerji Holding A.S.'nin Halka Arz Karari Hakkinda

KERVN Fesih davasi agiklamasi

KLGYO Kiptas Referans Bahgesehir (558 ada 8 Parsel) ve Kiptas Referans Basaksehir
(1284ada 2 Parsel)Sozlesmesi Protokolii

KARDEMIR Satis prosediirimiize gére Ocak-Mart 2020 déneminde fiyat listelerimiz
Gzerinden asagida belirtilen miktarlarda triin satisi programlanmigtir.

HALKB tarafindan 2020 yilinda esnaf ve sanatkarlara kullandirilacak kredilerin uygulama
esaslari belirlendi

GENTS bagl ortakligi Genart'in unvaninin Genmar Yapi Uriinleri olarak degistirilmesine karar
verildi

SNGYO Sirketimiz ortaklarindan Sayin Avni Celik'in sirketimizde bulunan hisseleri ile ilgili
yapmis oldugu islemler asagida yer almaktadir.

Ekonomi Haberleri

Anayasa Mahkemesi Genel Kurulu, diinyanin en biiyiik internet ansiklopedisi konumunda olan Wikipedia'ya Tiirkiye'de erisimin engellenmesi
nedeniyle yapilan bireysel basvuruyu, 26 Aralik'ta gériismeye karar verdi. Konuyu Anayasa Mahkemesi'nin ele alacagi haberi Wikipedia
kullanicilari arasinda sosyal medyada “yilbasi hediyesi umudu” yorumlarini beraberinde getirdi VOA 2412.

2020'de birgok yeni diizenleme hayata gececek. Tirkiye ilk kez degerli konut, konaklama ve dijital hizmet vergileriyle tanisacak. Gelir Vergisi,
yiizde 40'lik yeni bir oranla 5 dilime ¢ikarilacak Diinya 2412.

imalat sanayiinde kullanilmak iizere yapilan yeni makina ve teghizatin teslimlerinde uygulanan KDV istisnasinin siiresi 31 Aralik 2022 tarihine

kadar uzatildi.

Kalin: Degerli konut vergisinde bir yil erteleme s6z konusu olabilir
Cumhurbaskanhgi Sozciisii ibrahim Kalin, "idlib'te rejim ihlallerinin arttigin1 goriiyoruz. Rusya tarafina sert bir mesaj génderdik.

Anayasa Mahkemesi, olaganiistii hal kapsaminda yiiriirliige konulan kanun hiikmiinde kararnamelerde yer alan ilave tedbirler hakkinda
Olaganiistii Hal islemleri inceleme Komisyonuna ayrica basvuru yapilamayacagini 6ngoren diizenlemeyi iptal etti.

Trump, "Cin anlasmasi tamam, biirokrasi bekleniyor. imza téreni yapilacak.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,87 artis ile 113.153 puandan tamamladi. islem hacmi 9,9 mir TL.

DESTEK 110.017 109.687 ; 109.315*w-w 108.777 108.218 gap ; 108.142*m-m 107.464 106.701
DIRENC M-M: 113.426 ; 115.093- 115.465- 115.840- 119.114 120.893 121.531

USD$: 19.351 19.376 19.872 20.056 20.291 X TRY: 115.082115.232

112.177 gap SA 111.637-111.274 geri cekilmelerde destek olarak calisabilir... SA 22 MAV 112.776

BIST100 112.177 Gap ......... 113.400 Direnci Test Edildi... 114.000?

BIST 100 (113,395.4, 112,783.0, 113,153.5), Parabolic SAR (110,501.0)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
PETKM 3.76 3.75 3.73 3.8 3.84 3.88 3.9
TUPRS 126.5 125.3 128.8129.1 129.4
ASELS 19.61 19.53 19.47  19.85 20.21 20.27 20.41

ISCTR 6.26 6.25 6.22 6.35 6.37
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Sgmk & Faiz Yillik Tiife 12A 24A

Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yilizde 14’ten yizde
12'ye indirilmesine karar vermistir (bek -150).
Glncel tahminler yilsonu itibariyla enflasyonun
Ekim Enflasyon Raporu’nda verilen éngorilerin alt
sinirina (%11.2) yakin gergeklesebilecegine isaret
etmektedir.

Kasim ayinda TUFE aylik % 0,38 (bekl %+0,8) artti ve
yillik artis % 10,56 oldu. (bekl +%11);

UFE vyine siirpriz yapti. UFE aylik % 0,08 azalirken,
yillik artist % % 4,26’ya ylikseldi (6nc %1,7).

Cekirdek enflasyon aylik %0,51 artarken, yillik artigi
% 9,25’e yiikseldi (bekl: %8,9; 6nc %6,67);

PPK Toplantilari

16 Ocak 2020 19 Subat 2020

22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25 Haziran 2020
Enflasyon Raporu

30 Ocak 2020 30 Nisan 2020

UU Yillik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)

=12 Ay Sonrasi ===24 Ay Sonras|

10.16 1

04.17
10.17

04.1
10.1
04.19
10.19

10.1
04.16 -
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B MeRKEZ BANKASI

http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistik
ler/Secilmis+Grafikler

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0301219

137.400 -137.800 bandinda hareket etti.
139.500-140.575 direngler

USDTRL diin 5.9591 direncine yonelen kur 5.9555
sonrasl 5.9312’de dengelendi.

5.9591 5.9805, 6.0137 direng seviyeleridir

Destek: 5.9064 5.9006 5.8920

Aralik ayinda toplam 11,7 milyar TL'lik i borg servisine karsilik toplam 11,2
milyar TL

Ocak ayinda toplam 23,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 24,4 milyar
TLl'lik i¢ borglanma

Subat ayinda toplam 25,0 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 26,0 milyar
TLl'lik i¢ borglanma yapilmasi

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL’sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngoérilmektedir.

i¢ borg servisinin 229,5 milyar TL’lik kisminin piyasaya yapilacak 8demelerden,

57,5 milyar TL’lik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetci olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satiglarin 6demelerinden olugmasi 6ngorilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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